* Die von D-F vorgeschlagene Schrumpfsteuer ist
an sich nicht falsch.

e Ca. 40 Lander haben so eine Steuer.

* Aber ihr fehlt das progressive Potential, das in
der urspringlichen Version steckte:
- regulatorische Wirkung
- substantielle Einnahmen zur Finanzierung
offentlicher Giiter.
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Aber selbst die Schrumpfsteuer
ist noch nicht sicher

. Verhandlungsrahmen unklar: ECP? EU27?

Falls EU27: Hanseatic League gegen FTT
Hanseatic League anti €-zonenbudget

Falls ECP: - Belgischer Absprung wieder akut
Macron fiir EU-27
Effekte des BREXIT unvorhersehbar



Die franzosische Aktiensteuer

Nur Unternehmen mit juristischem Sitz in Frkr.

Unternehmen ab 1 Mrd. € Borsenwert
nur Kaufer zahlt

nur Handel in Frankreich (Sitzlandprinzip)
Steuersatz: 0,3%

Einnahmen 2015: 1,06 Mrd. €
Einnahmen 2016: 0,95 Mrd. €

Erhebung nach Zahlungsausgleich (Netting)
Verwendung: 50% fuir frz. EZ-budget (iobairung

98% der Umsatze ausgenommen

WWWWWWWW



Bei der Verstarkten Zusammenarbeit hingegen war
man sich einig uber folgendes:

- Die meisten Derivate drin

- Kaufer und Verkaufer zahlen

- Kombination von Ausgabe- & Sitzlandprinzip

- Kein Netting — Einzeltransaktion besteuert

- Substantielle Einnahmen



Daraus ergibt sich folgende Einnahmeschatzung

Table 5-4

Tax revenue without government bonds for Germany, France, Italy, and Austria ( D I W 20 1 5 )

Without govenment bonds

Germany France

Italy

Turnover Revenue |Revenue | Revenue Turnover Revenue |Revenue| Revenue  Turnover Revenue |Revenue| Revenue

billion EUR billion EUR| billion | billion EUR billion EUR billion EUR| billion | billion EUR billion EUR billion EUR| billion | billion EUR

Instrument (evasion: | EUR (no | (evasion: (evasion: [ EUR (no | (evasion: (evasion: (evasion:
15%, tax 50% with 15%, tax 50% with 15%, 50% with
75%) | evasion) |derivatives) 75%) |evasion) |derivatives) evasion) (derivatives)

Securities 3,17 3,17 2.549,6 2,76 3,25 3,25 1,64 1,64
Equity shares 1,96 2,30 1.918,0 2,08 2,45 1,18 1,39
Bonds 0,74 0,87 631,6 0,68 0,81 0,21 0,25

26,85 13,42 116.384,7 [N 17,96 8,98 1,35 0,67
Equity options 0,21 0,84 1.446,8 0,06 0,22 0,01 0,03 0,02
Equity futures 0,16 0,65 0,07 0,27 0,01 0,04 0,02
Securitized derivatives 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Interest rate derivatives-options 1,05 4,18 1,20 479 0,07 0,29 0,15
Interest rate derivatives-futures 5,25 20,99 3,12 12,49 0,23 0,93 0,47
Commodity options 0,00 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00
Commodity futures 0,04 0,17 0,05 0,18 0,01 0,05 0,03
Currency options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Currency futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivatives OTC 54.582,4 1,45 5,80 2,90 77.491,0 8,89 4,44 15.006,2  [X:¥i 1,68 0,84
Interest rate derivatives (IR-D) 25.196,7 1,03 411 41.132,9 1,68 6,70 7.644,0 0,31 1,25 0,62
*Forward
*Swaps
*Options and other IR-D
FX-derivatives
*Forward 3.656,5 4.112,8 0,01 0,05 0,03
*Currency swaps 429,8 784,2 0,00 0,00 0,00§
*Foreign exchange swaps 23.428,4 29.322,9 . 0,07 0,29 0,15
*Qptions 1.871,1 2.138,1 0,01 0,03 0,01
CDS (5,12 % of the OTC IR-D) [iBc[oNE 0,05 0,21 0,11 2.106,0 0,09 0,34 0,17 0,02 0,06 0,03
Derivativesin total 229.843,0 NI 32,65 16,32 195.981,7 [iwal 26,85 13,42 ZRV7E B 0,76 3,03 1,52
All instruments 232.330,2  ploRels 35,82 19,50 198.531,4 254296 PAH 4,67 3,16




Das heifdt
Einnahmeerwartung fir Deutschland
im Vergleich:

Vorgeschlagenes Modell:
ca.1 Mrd. €

Das Modell aus der

verstarkten Zusammenarbeit”
ca. 12 Mrd.



Hinzu kommt:

 Umsetzungswahrscheinlichkeit des deutsch-
franzosischen Vorschlags gering

* Die Einnahmen gehen nicht in die
Bekampfung von Armut und Klimawandel-
Folgen

* Die Finanzindustrie, Hauptverantwortlicher
der Weltfinanzkrise 2008, wird geschont, die
Realwirtschaft belastet

— Ohne uns! Tschuss bis zur nachsten Krise!



